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FINANSTILSYNET

Behandling af certifikater i relation til puljebekendtgorelses

placeringsregler § 12, stk 1

Finanstilsynets vurdering

Finanstilsynet har vurderet, at midler omfattet af puljepensionsbekendtgarelsen kan placeres i
certifikater, jf § 12, stk. 1, nr. 11, safremt certifikaterne i henhold til prospektet har falgende

karakteristika:

1. Den juridiske status for certifikatet
a. Der skal veere tale om massegeeldsbreve.
b. Der skal foreligge et af Finanstilsynet godkendt prospekt eller et til Danmark passportet
prospekt for certifikatet.

2. Hvordan skal certifikaterne handles
a. Certifikatet skal veere udstedt i danske kroner eller Euro.
b. Certifikatet skal veere registeret i en veerdipapircentral i EU.
c. Certifikatet skal veere noteret pa et reguleret marked i EU.

3. Huvilken emittentrisiko ma certifikatet have
a. Certifikatet betragtes som usikrede ikke-efterstillede fordringer (senior unsecured).
b. Certifikatet ma ikke indeholde yderligere elementer af emittentrisiko, eksempelvis
strukturerede kreditelementer.

4. Huvilken markedsrisiko accepteres for det enkelte certifikat
a. Underliggende aktiv:
i. Kun et underliggende aktiv
ii. Ingen gearing i det underliggende aktiv i forhold til det reelle underligende aktiv.
iii. Det underliggende aktiv kan veere et af fglgende:

1.
2.

3.
4.

b. Valutarisiko:

Et veldiversificeret/tonegivende aktieindeks.

En futureskontrakt noteret pa& et reguleret marked pa et
veldiversificeret/toneangivende aktieindeks.

En aktie noteret pa et reguleret marked.

En futureskontrakt noteret pa et reguleret marked pa en ravare eller et
ravareindeks.

i. Hvis det underliggende aktiv er denomineret i en anden valuta end danske

kroner.

ii. Valutakursrisikoen ma ikke indeholde gearing i forhold til kursudviklingen
mellem den anden valuta og danske kroner.

5. Afkastkonstruktion i det enkelte certifikat

a. Afkastrisiko:

i. Den primeere afkastrisiko skal knytter sig til risikoen pa& det underliggende aktiv
som beskrevet under 4.a.iii.

ii. De sekundeere afkastrisici kan alene veere valutarisiko og emittentrisiko.



iii. Certifikater ma ikke kunne opna en negativ kursveerdi. Investor ma maksimalt
kunne tabe det investerede belgb.

iv. Ved kursudsving pa det underliggende aktiv, som bevirker, at certifikatets
teoretiske kursveerdi som opgjort pa et vilkarligt tidspunkt pa en given
handelsdag er negativ, lukkes certifikatet for handel og indfris far tid til kurs 0.

v. Det numeriske/ absolutte daglige procentuelle kursudsving pa certifikatet, som
opgjort ved den relative forskel i certifikatet teoretiske kursveerdi i forholde til
foregaende handelsdag, afhaenger passivt/linezert af det daglige procentuelle
kurudsving pa det underliggende aktiv med undtagelse af kursudsving, som
skyldes kursudvikling mellem en eventuel anden valuta og danske kroner eller
den lgbende rentetilskrivning.

b. Gearing:

i. Det numeriske/ absolutte daglige procentuelle kursudsving pa certifikatet, som
opgjort ved den relative forskel i forhold til den forgdende handelsdag, ma ikke
overstige det dobbelte af det daglige procentuelle kursudsving pa det
underliggende aktiv.

ii. Kursudsvinget pa certifikatet, som skyldes kursudviklingen mellem en eventuel
fremmed valuta og danske kroner eller Isbende rentetilskrivning, er undtaget fra
begraensning i pkt.5, b af gearing.

6. Om lgbetiden for certifikater geelder
a. Certifikatet har enten en fast udlgbsdato eller ubegraenset lgbetid.
b. Udstederen har dog, uanset lgbetid ret til at indfri certifikatet far tid til den teoretiske
kursveerdi med mindst 1 uges varsel.
c. Ved et certifikat med ubegraenset Igbetid har investor mulighed for kvartalsvis, at fa
indlgst certifikatet til certifikats teoretiske kursvaerdi fratrukket et omkostningsbelagb pa 2
pct.

Finanstilsynet skal gegre opmeerksom pd, at tilsynet er i ferd med at eendre i
puljepensionsbekendtggrelsen. Resultatet af dette arbejde kan medfgre, at denne afggrelse ikke
fremadrettet vil danne praecedens i forhold til behandlingen af certifikater.
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